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Le 5 avril 2007

A Tl'intention des actionnaires,

Le 26 mars 2007, LionOre a annoncé qu’elle avait conclu une entente avec Xstrata plc aux termes de laquelle
Xstrata Canada Acquisition Corp., filiale en propriété exclusive de Xstrata, formulera une offre visant
’acquisition de la totalité des actions ordinaires de LionOre moyennant 18,50 $ CA au comptant par action.
L’offre de Xstrata est jointe a la présente lettre et a la circulaire du conseil d’administration de LionOre.

Le conseil d’administration de LionOre a examiné au cours des 12 derniers mois diverses solutions de rechange
stratégiques pour votre société. Le conseil estime que I'offre de Xstrata est équitable pour nos actionnaires et
dans I'intérét véritable de LionOre. C’est pourquoi le conseil vous recommande a 'unanimité d’accepter 1’offre
et de déposer vos actions en réponse a l'offre de Xstrata. Le contexte de 'offre et nos motifs a I’appui de cette
recommandation sont exposés dans la circulaire du conseil d’administration.

LionOre a affiché un rendement exceptionnel au cours de la derniére année et nous avons obtenu d’excellents
résultats financiers et opérationnels. La hausse sans précédent du cours nickel a également propulsé le cours de
nos actions vers un sommet historique avant I’annonce de I'offre de Xstrata. Nous croyons que l'offre de Xstrata
arrive a point nommé pour nos actionnaires.

Nous avons obtenu un avis de nos conseillers financiers, J.P. Morgan plc, selon lequel I'offre de Xstrata est
équitable, d’'un point de vue financier, pour les actionnaires de LionOre. Un comité composé de tous les
administrateurs indépendants de notre conseil a examiné et recommand¢ l'offre. Certains de nos actionnaires,
détenant environ 19,5 % de nos actions en circulation, ont signé des conventions de dépdt avec Xstrata, aux
termes desquelles ils ont convenu de déposer leurs actions en réponse a l'offre de Xstrata. Bien que nous ne
soyons pas actuellement a négocier quelque opération de rechange avec des tiers, le conseil se réserve le droit de
répondre aux propositions supérieures non sollicitées.

Nous vous remercions de votre appui et vous prions de lire la documentation ci-jointe attentivement.

Veuillez agréer 'expression de mes salutations distinguées.

AU NOM DU CONSEIL D’ADMINISTRATION,
D C BAILEY
PRESIDENT DU CONSEIL



